KANCELARIA SEJMU
BIURO STUDIOW
| EKSPERTYZ

WYDZIAL ANALIZ
EKONOMICZNYCH
| SPOLECZNYCH

Pazdziernik 2001

Nr 810

Biuro Studidéw i Ekspertyz

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
krajow UE w Polsce

Zdzistaw Wotodkiewicz-Donimirski

Wsréd inwestorow zagranicznych w Polsce kraje UE zajmujg
czotowe pozycje. Wedtug danych PAIZ, pod koniec pierwszej potowy
2001 roku na pierwszej pozycji pod wzgledem wielkosci skumulowa-
nych nakfadéw inwestycyjnych znalazta sie Francja, ktora zainwesto-
wata 8,5 mld USD. W pierwszej pigtce najwiekszych inwestoréw za-
granicznych w Polsce znalazto sie czterech reprezentantow Unii.
Oprocz Francji, na miejscu trzecim uplasowaty sie Niemcy, na miej-
scu czwartym Holandia i na pozycji pigtej Wtochy. Na kraje UE przy-
padato przeszto 2/3 tgcznych zagranicznych inwestycji bezposrednich
w naszym kraju.
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Uwagi wstepne

Zbieranie danych dotyczacych dziatalnosci kapitatu zagranicznego w Polsce jest prowadzo-
ne w naszym kraju przez PAIZ, GUS i NBP. Metodologia, jaka postuguja si¢ przy opracowy-
waniu danych o inwestycjach zagranicznych te trzy instytucje, jest rézna. Wielko$¢ bezpo-
srednich inwestycji zagranicznych w Polsce podawana jest przez PAIZ i NBP, natomiast dane
GUS okreslaja raczej pozycje spotek z udzialem kapitalu zagranicznego w gospodarce nasze-
go kraju. Dane PAIZ sa najbardziej aktualne, gdyz instytucja ta zbiera dane (na zasadzie ba-
dan ankietowych) dwa razy w roku. Natomiast GUS i1 PAIZ prowadza badania w cyklu rocz-
nym. I tak np. w momencie pisania tej informacji (wrzesien, poczatek pazdziernika 2001 r.)
dostepne sa dane dotyczace inwestycji zagranicznych w 2000 r. jedynie wedlug PAIZ. Dane
za 2000 r. wedtug NBP' ukaza si¢ prawdopodobnie w listopadzie, a dane wedtug GUS w
koncu 2001 r.

Szczegodtowe omowienie metodologii badan stosowanych przez NBP, GUS i PAIZ znajduje
si¢ w informacji nr 779 pt. , Inwestycje zagraniczne w Polsce w latach 1990-2000”, wydane;j
przez Biuro Studiow i1 Ekspertyz w marcu 2001 .

Pozycja krajow UE w inwestycjach zagranicznych w Polsce wedlug danych PAIZ

Wsrod inwestorow zagranicznych w Polsce kraje UE zajmuja czotowe pozycje. Pod ko-
niec 2000 roku na pierwszej pozycji pod wzgledem wielkosci skumulowanych naktadow in-
westycyjnych znalezli si¢ Francuzi, ktorzy od 1989 r. zainwestowali tacznie 7,9 mld USD
(tablica 1.). W pierwszej piatce krajow inwestujacych w Polsce znalazto si¢ czterech repre-
zentantow Unii. Oprécz Francji, na miejscu trzecim uplasowaly si¢ Niemcy, na miejscu
czwartym Holandia i na pozycji piatej Wtochy. Kolejne miejsca wsrod krajow ,,pigtnastki”
zajeli inwestorzy z Wielkiej Brytanii (pozycja 7) 1 Szwecji (8).

W pierwszej dwudziestce omawianej listy byto 13 krajow UE. Nie zakwalifikowaty si¢
do niej tylko Finlandia (miejsce 21) 1 Luksemburg (31). Calkowita wartos¢ skumulowanych
inwestycji z krajéw Unii Europejskiej wyniosta 30,67 mld USD, tj. 67% lacznych bezposred-
nich inwestycji zagranicznych w Polsce obejmujacych lokaty powyzej 1 mln USD. W ostat-
nich latach nastapit wyrazny wzrost udzialu krajow ,,pigtnastki” w skumulowanych inwesty-
cjach zagranicznych. Wskaznik ten podnidst si¢ z 46,7% w 1993 r. do 54% w 1997 r. do
63,8% w 1999 r. 1 do 67% w 2000 r. Oznacza to, ze inwestycje z krajow UE zwigkszaty si¢
szybciej niz inwestycje z pozostatych krajow.

Sposrod 885 inwestorow zagranicznych, ktorzy w koncu 2000 r. zainwestowali w Polsce
kapitat powyzej 1 mln USD, 71,5% (633 przedsigbiorstwa) przypadato na przedsigbiorcow
z krajow UE. Poréwnanie tego udzialu z udziatem inwestycji z krajow Unii w tacznych sku-
mulowanych inwestycjach w naszym kraju (67%), $wiadczy, Ze zaangazowanie inwestycyjne
przypadajace na jednego przedsigbiorcg z krajoéw UE bylo nieco nizZsze niz przecigtnego in-
westora zagranicznego w Polsce.

Najliczniejsza gupa inwestoréw (209) pochodzita z Niemiec. Na drugim miejscu znaj-
dowali si¢ inwestorzy ze Stanéw Zjednoczonych — 130. Kolejne trzy pozycje nalezaty do in-
westoréow z Unii Europejskiej. Z Francji byto 70 firm, z Holandii - 66 firm, a z Wioch - 65.

! Chodzi tu o petne dane o bezposrednich inwestycjach zagranicznych w Polsce, uzyskiwane na podstawie bi-
lansu ptatniczego na bazie transakcji. Na razie dostgpne dane NBP dotyczace bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych w 2000 r. sa nieckompletne i obejmuja jedynie dwie pozycje: kapital wlasny i kredyty inwestorow.
Dane te sa uzyskiwane z bilansu ptaniczego na bazie ptatnosci.
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Tablica 1. Skumulowana wielko$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w Polsce pod koniec 2000 r., we-
dhug krajow pochodzenia kapitatu

Kapitat zainwestowany Plany Inwestycyjne Liczba
Nr Kraj pochodzenia (mln USD) (mln USD) inwestorow
1 |Francja 7901,0 1058,1 70
2 |USA 7350,3 29445 130
3 |Niemcy 5903,7 1680,16 209
4 | Holandia 4224.9 711,6 66
5 | Wioechy 3417,6 12154 65
6 | Migdzynarodowe 2296,7 541,6 21
7 | Wielka Brytania 2181,1 269,0 35
8 |Szwecja 2027,86 688,3 53
9 |Korea 1617,4 26,5 5
10 |Rosja 1286,4 301,0 2
11 | Austria 1172,15 160,1 38
12 |Irlandia 1025,0 0 3
13 | Szwajcaria 757,5 315,4 19
14 |Dania 741,17 80,6 34
15 | Belgia 587,5 128,3 23
16 | Grecja 501,5 4,0 2
17 |Norwegia 491,7 122,2 14
18 |Japonia 476,0 95,5 11
19 | Hiszpania 3779 0 7
20 | Portugalia 338,7 324.8 5
21 | Finlandia 256,0 63,0 20
22 |Kanada 209,2 16,0 19
23 | Chorwacja 173,0 16,0 2
24 | Turcja 100,1 58,0 4
25 |Izrael 83,4 20,0 5
26 |Australia 70,0 16,0 3
27 |Republika Czeska 51,2 0 4
28 | Chiny 45,0 45,0 2
29 |Lichtenstein 31,9 27,0 4
30 |RPA 35,0 95,5 2
31 | Luksemburg 17,2 0 3
32 | Stowenia 10,0 50,0 1
33 | Cypr 7,2 6,5 2
34 | Tajwan 5,7 200 1
35 | Malta 1,0 0,0 1
Lacznie 45772,0 11280,1 885

Uwagi: Lista zawiera wylacznie inwestycje przekraczajace 1 mln USD. Kraje UE zostaly pokazane wythuszczo-
nym drukiem. Zrodto: PAIZ.

Na 10,6 mld USD kapitalu zainwestowanego w 2000 r. w Polsce na kraje ,,pigtnastki”
przypadio 75,8%. Kraje UE byty w $cistej czotowce jesli chodzi o wartos¢ zainwestowanego
kapitalu w ciagu 2000 r. W pierwszej dziesiatce krajow, ktore najwigcej zainwestowaly
w naszym kraju w 2000 r., bylo az 9 panstw nalezacych do Unii Europejskiej (tablica 2.).
Zdecydowanie przodowata Francja z inwestycjami przekraczajacymi 4 mld USD. Druga po-
zycje zajmowaty USA, ktore zainwestowaly ok. 2,2 mld USD. Miejsca od trzeciego do dzie-
siatego zajmowaty kraje UE, poczynajac od Szwecji a konczac na Danii. Poza pierwsza dzie-
siatka znalazly sig cztery kraje ,,pigtnastki”: Hiszpania, Wielka Brytania, Portugalia i Finlan-
dia. Wielko$¢ inwestycji tego ostatniego kraju (42 min USD) byta prawie 100 razy mniejsza
niz warto$¢ inwestycji Francji. Watpliwos$ci moze wzbudza¢ wielko$¢ inwestycji poczynio-
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nych przez Grecjg. Ot6z skumulowana warto$¢ tych inwestycji wzrosta z 1,5 mln USD w
koncu 1999 r. do 501,5 mln USD w koncu 2000 r. Jak wynika z informacji uzyskanych w
PAIZ przyczyna tego ,,skoku” jest zmiana deklaracji firmy Coca Cola Beverages Plc. W 1999
r. ta dzialajaca w Polsce firma deklarowala, ze jest przedsigbiorstwem brytyjskim, a w 2000
1., ze jest whasno$cia Grekoéw. Przyczyna byty zmiany wlasnosciowe wewnatrz firmy.

Tablica 2. Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych w Polsce w 2000 r., wedlug krajow pochodzenia
kapitatu

Skumulowana wielko$¢ inwestycji zagranicznych w Wielko$¢ inwestycji za-
koncu roku (w mln USD) granicznych
Wyszczegolnienie w 2000 r.
1999 2000

1 2 3 4=3-2
Lacznie 35171,0 45772,0 10601,0
Francja 3854,7 7901,0 4046,3
USA 51529 7350,3 2197,4
Szwecja 789,2 20279 1238,7
Holandia 3233,2 42249 991,7
Grecja 1,5 501,5 500,0
Austria 799.4 1172,2 372,8
Belgia 289.8 587.,5 297,7
Irlandia 813,7 1025,0 211,3
Wiochy 3208,0 3417,6 209,6
Dania 541,4 741,2 199.8
Rosja 1112,2 1286,4 174,2
Szwajcaria 634.,6 757,5 1229
Hiszpania 259,3 377,9 118,6
Wielka Brytania 2068,0 2181,1 113,1
Izrael 5,4 83,4 78,0
Portugalia 288,2 338,7 50,5
Finlandia 214,0 256,0 42,0

Uwagi: Lista zawiera wylacznie inwestycje przekraczajace 1 mln USD. Kraje uszeregowano wedtug wielkosci
zainwestowanego kapitalu w 2000 r. Kraje UE zostaly pokazane wythiszczonym drukiem. Zrodto: Obliczenia
wlasne na podstawie danych PAIZ.

Najwicgkszym inwestorem zagranicznym byt w 2000 r. France Telecom, ktory zainwe-
stowatl w tym okresie ponad 3,1 mld USD kupujac wraz z Kulczyk Holding 35% akcji Tele-
komunikacji Polskiej SA (tablica 3.). Druga w kolejnosci firma Citibank (USA) zainwesto-
wata w 2000 r. 1,1 mld USA przejmujac kontrolg nad Bankiem Handlowym 1 jednostkami
zaleznymi od tego banku (CUPRUM Bank SA i Bank Rozwoju Cukrownictwa). Trzech ko-
lejnych co do wielkosci inwestorow pochodzito z krajéw UE. W pierwszej dziesiatce naj-
wigkszych inwestorow w 2000 r. byto siedem firm z krajéw UE: po dwie z Francji 1 z Szwe-
cji, po jednej z Austrii i Holandii i jedna firma brytyjsko-holenderska (Shell).

Warto doda¢, ze podobnie jak w 2000 r., rowniez 1 w 1999 r. najwigkszych inwestycji
w naszym kraju dokonalo francuskie przedsigbiorstwo. Byta to firma Vivendi, ktéra zainwe-
stowata ponad 1,2 mld USD w Elektrim Telekomunikacj¢. Podobnie jak i w przypadku Fran-
ce Telecom, inwestowanym sektorem byta telekomunikacja.

Biorac pod uwage wielkos¢ skumulowanych inwestycji, a nie tylko ich wartos¢ w ciagu
roku, najwigkszym zagranicznym inwestorem byta w koncu 2000 r. francuska firma France
Telecom, ktora zainwestowata 3,2 mld USD. Wyprzedzita ona wloskiego Fiata, ktory tacznie
zainwestowat 1,6 mld USD. W pierwszej dziesiatce najwigkszych inwestorow byto w sumie
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sze$¢ firm z krajow Unii. Obok dwdch wspomnianych bylo to dwa banki (wtoski i niemiecki),
francuska telekomunikacyjna firma Vivendi i holenderska firma United Pan-Europe Commu-
nications inwestujaca w sektorze mediow (Wizja TV) i rozrywki.

Tablica 3. Najwigksi inwestorzy zagraniczni w Polsce w 2000 r.

Kapital zainwestowany Kraj

Lp. Inwestor w 2000 r. (mln USD) pochodzenia Rodzaj dziatalnosci

1. |[France Telecom 3136,3 Francja Telekomunikacja

2. |Citibank 1064,0 USA Bankowos$¢

3. |Vattenfall 438,8 Szwecja Zaopatrywanie w energie elektryczna,
gaz i wode

4. |Bank Austria 3924 Austria Bankowosé

5. |Telia 314,6 Szwecja Telekomunikacja

6. |General Motors 300,0 USA Produkcja sprze¢tu transportowego

7. |General Electric 2914 USA Bankowos¢, produkcja urzadzen elektrycz-
nych i optycznych

8. Philips 255,7 Holandia Produkcja urzadzen elektrycznych i
optycznych

9. |Alstom 255,0 Francja Produkcja sprzetu transportowego, elek-
trycznego i optycznego

10. |Shell 238.,0 Wielka Brytania, Handel

Holandia

Uwagi: Lista zawiera wyltacznie inwestycje przekraczajace 1 min USD. Firmy z krajéw UE zostaly pokazane
wytluszczonym drukiem. Zrédto: Obliczenia wilasne na podstawie danych PAIZ.

Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze w ostatnich latach najwigksze inwestycje z krajoéw UE
dokonywane byty w sfer¢ ustug, a nie w przemyst (podobna tendencja wystepowata takze i w
zakresie inwestycji z innych krajow). Wyrazem tego sa zmiany pozycji firm z UE na liscie 10
najwickszych inwestorow” w ciagu ostatnich lat.

W koncu 1994 r. na tej liscie przedstawicielami krajéw UE byly wylacznie firmy operu-
jace w przemysle: Fiat (Wtochy, pozycja 1), Coca-Cola (Wielka Brytania, pozycja 2),
Thompson Consumer Elektronics (Francja - 8, inwestycje w przemyst elektroniczny). W ran-
kingu sporzadzonym w koncu 1995 r. do wyzej przedstawionego grona firm unijnych dota-
czyly: Pilkington (Wielka Brytania - 8, przemyst wyrobow szklanych) i ING Group (Holandia
- 10, bankowo$¢). Na liscie z konca 1996 r. Fiat zachowat 1 miejsce, ale ING Group (pozycja
5) wyprzedzito Coca-Colg - 7, a Thompson Consumer Elektronics i Pilkington wypadtly z
pierwszej dziesiatki. Rewolucyjne zmiany dokonaly si¢ na omawianej liScie z konca 1998 r.

Nadal najwigkszym inwestorem byt Fiat, ale pozostatymi przedstawicielami ,,pi¢tnastki”
byly wytacznie przedsigbiorstwa operujace w sferze ustug. HypoVereinsbank (Niemcy, ban-
kowos$¢) byl na miejscu 4, Metro (Niemcy, handel) na pozycji 6, ING Group - na miejscu 9
i Commerzbank (Niemcy) na miejscu 10. W 1999 r. Fiat spadl na druga pozycje (wyprzedzo-
ny przez Daewoo), a pozostatych 5 firm reprezentujacych w pierwszej dziesiatce UE byto ze
sfery ustug. Pozycja ustugowych firm z Unii Europejskiej zostala jeszcze bardziej wzmocnio-
na w 2000 r., kiedy to najwigkszym inwestorem zagranicznym w Polsce zostala firma France
Telecom (tablica 4). Pozostatymi przedstawicielami krajow UE w pierwszej dziesiatce byly
cztery firmy operujace w dziedzinie ustug i tylko jedno przedsigbiorstwo przemystowe (Fiat).

% Chodzi o liste zawierajaca warto$é¢ skumulowanych inwestycji.
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Tablica. 4. Najwigksi inwestorzy zagraniczni w Polsce, pod wzgledem wielkosci zainwestowanego, skumulo-
wanego kapitatu, w koncu 2000 r.

briken GmbH

Kapitat zainwesto- Kraj
Lp. Inwestor wany w do konca | pochodzenia Rodzaj
2000 r. (mln USD) dziatalnosci
1 |France Telecom 31994 Francja telekomunikacja
2 |Fiat 1637,7 Wiochy motoryzacja, bankowo$¢, ubezpieczenia
3 |Daewoo 1552,3 Korea Polud. |motoryzacja, produkcja urzadzen elek-
trycznych, budownictwo, ubezpieczenia
4 |Citibank 1300,0 USA posrednictwo finansowe
5 |RAO Gazprom 1283,8 Rosja budownictwo
6 |Vivendi 1204,2 Francja telekomunikacja
7 |United Pan-Europe 1200,0 Holandia media i rozrywka
Communications
8 |UniCredito Italiano 1108,5 Wiochy bankowos¢é
9 |Bayerische Hypo- und 1000,0 Niemcy bankowos¢
Vereinsbank AG
10 |General Motors Corpora- 800,0 USA motoryzacja
tion
11 [EBRD 763,0 koncern mig- |bankowos¢, inwestycje kapitatowe
dzynarodowy
12 |Allied Irish Bank Plc 746,7 Irlandia bankowos¢é
13 Metro AG 625,0 Niemcy handel
14 |Eureko B.V 601,4 koncern mig- |ubezpieczenia
dzynarodowy
15 |Enterprise Investors 580,0 USA inwestycje kapitatlowe
16 ING Group NV 550,0 Holandia bankowos¢, ubezpieczenia
17 |Saint-Gobain 510,0 Francja przemysl mineralny
18 |CC HBC (Coca-Cola 500,0 Grecja przetworstwo zywnosci
Hellenic Bottling Com-
pany)
19 |IPC 465,0 USA papier
20 |Reemtsma Cigarettenfa- 465,0 Niemcy przetworstwo tytoniu

Uwagi: - Lista zawiera wylacznie inwestycje przekraczajace 1 min USD. Kraje UE zostaty pokazane wyttusz-
czonym drukiem. Zroédto: Dane PAIZ.

Na poczatku pazdziernika br. PAIZ oglosit dane o naptywie bezposrednich inwestycji
zagranicznych w pierwszej potowie 2001 r. Jesli chodzi o pozycje krajow Unii Europejskiej
dane te potwierdzaja dotychczasowe tendencje. Nadal inwestycje z krajow ,,pigtnastki” rosty
szybciej niz naptywat kapital z innych krajow. Jesli wskaznik udzialu krajow UE w skumu-
lowanych inwestycjach zagranicznych wynosil 67% w koncu 2000 r., to w w koncu pier-
wszego potrocza 2001 r. podniodst si¢ on do 68,1%. Kolejnos$¢ pierwszej piatki najwigkszych
inwestorOw zagranicznych w naszym kraju byta w koncu czerwca br. identyczna jak pod
koniec grudnia 2000 r. (tablica 5).

W I potowie 2001 r. najwigcej inwestowaly w naszym kraju firmy francuskie, operujace
w sferze ustug. Na pierwszym miejscu znalazl si¢ francuski bank Credit Agricole, ktory
przejat Lukas Bank za 260 mln USD (tablica 6). Na drugiej pozycji uplasowata si¢ francuska
grupa Casino (255,3 mln USD).
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Tablica 5. Skumulowana wielko§¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w Polsce pod koniec pierwszej
polowy 2001 r. - pierwsza dziesiatka krajéw (wedtug krajow pochodzenia kapitatu)

No Kraj pochodzenia Kapitat zainwestowany | Plany Inwestycyjne | Liczba inwesto-
(mln USD) (mIn USD) row
1 |Francja 8535,00 1268,9 81
2 |USA 7458,70 2024,9 123
3 |Niemcy 6339,60 1117,1 203
4 |Holandia 4404,30 554,8 67
5 |Wlochy 3491,50 1170,4 62
6 |Migdzynarodowe 2630,80 281,4 38
7 |Wielka Brytania 2323,00 815,1 19
8 |Szwecja 2196,10 332,1 55
9 |Korea 1616,30 25,2 4
10 |Rosja 1255,40 301,0 2
Laczna wielko$¢ inwestycji z 35 krajow 48429,80 9494,6 881

Uwagi: Lista zawiera wylacznie inwestycje przekraczajace 1 mln USD. Kraje UE zostaly pokazane wythuszczo-
nym drukiem. Zrédto: PAIZ

Tablica 6. Najwigksi inwestorzy zagraniczni w Polsce w I potowie 2001 r.

Kapital zainwesto- | Kraj pochodzenia Rodzaj
Lp. Inwestor wany I potowie dziatalnosci
2001 r. (mln USD)
1. |Credit Agricole 260,0 Francja posrednictwo finansowe
2. |Casino 2553 Francja handel i naprawy
3. |British American Tobac- 212,0 Niemcy produkcja wyrobow tytoniowych
co GmbH
4. |Sampo 197,0 Finlandia ubezpieczenia
5. |Krono-Holding AG 139,0 Szwajcaria drewno i wyroby z drewna
6. |Philip Morris 128,0 USA produkcja wyrobow tytoniowych
7. |Nordbanken AB 123,2 Szwecja posrednictwo finansowe
8. |ING Group NV 120,0 Holandia posrednictwo finansowe
9. |Electricite de France Inter- 120,0 Migdzynarodowe |zaopatrywanie w energig elektrycz-
nationale and Energie na, gaz i wode
Baden-Wurttemberg AG
10. |GATX Rail Overseas Hol- 87,5 USA transport, gospodarka magazynowa
ding Corporation i tacznos¢

Uwagi: Lista zawiera wyltacznie inwestycje przekraczajace 1 min USD. Firmy z krajéw UE zostaly pokazane
wytluszczonym drukiem. Zrdédto: Obliczenia wilasne na podstawie danych PAIZ

Whioski

1. Wsréd inwestoréw zagranicznych w Polsce rola krajow UE jest dominujaca. Pod ko-
niec 2000 r. w pierwszej piatce najwigkszych inwestorow zagranicznych (pod wzgledem
warto$ci skumulowanych inwestycji) znalazto si¢ czterech reprezentantow Unii. Przodowata
Francja, na miejscu trzecim uplasowaty si¢ Niemcy, na miejscu czwartym Holandia i na po-
zycji piate] Wlochy. Kolejnos¢ ta zostata utrzymana takze 1 po pierwszej potowie 2001 r.

2. Najwigkszymi inwestorami zagranicznymi w Polsce byly, w latach 1999-2000
1w pierwszej potowie 2001 r., firmy francuskie. W 1999 r. byla to firma Vivendi, w 2000 r.
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France Telecom, a w I potowie 2001 Credit Agricole. W pierszych dwoch przypadkach inwe-
stowanym sektorem byta telekomunikacja, a w trzecim - bankowos¢.

3. W ostatnich latach inwestycje z krajow UE zwigkszaly si¢ szybciej niz inwestycje
z pozostatych krajow. Udzial krajow ,,pigtnastki” w skumulowanych inwestycjach zagranicz-
nych podniost si¢ z 46,7% w 1993 r. do 67% w 2000 r. 1 68,1% w I potroczu 2001 r.

4. W ostatnim okresie najwicksze inwestycje z krajow UE dokonywane byly w sfere

ustug (telekomunikacja, banki), a nie w przemyst. Niestety, nie przyczyni si¢ to do istotnego
wzrostu eksportu w nadchodzacych latach.



